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Prezados Leitores,

Introducao

Temos o prazer de lancar a primeira edi¢do de nosso relatdrio trimestral de Mdltiplos da Industria da América Latina (LATAM). Este
relatdrio oferece insights valiosos de multiplos de negociacao de diversos setores importantes da América Latina em 30 de junho
de 2022. Nossa andlise inclui companhias de capital aberto de paises latino-americanos, e diferentes segmentos e setores, de
acordo com as definicdes estabelecidas no Padrao Global de Classificagao Industrial (Global Industry Classification Standard, ou
“GICS”).

Em 2021, o crescimento da regido indicou uma recuperacdo apds a retracdo sofrida em razdo da pandemia da COVID-19. No
entanto, as atuais perspectivas de crescimento permanecem moderadas devido a desafios nacionais e internacionais. As pressoes
inflacionarias possivelmente continuardo no curto prazo. Além disso, apesar das modestas relagcbes comerciais e financeiras entre
aregido e a Russia e a Ucrania (de acordo com o relatério mencionado a seguir, esses dois paises e Belarus respondem por
somente 0,6% das exportacdes da regido), as interrupgdes causadas pela guerra entre a Russia e a Ucrania continuar&o afetando a
regidao LATAM negativamente devido ao impacto nos precos ao consumidor, ao crescimento global mais fraco e a condicoes
financeiras dificeis.t

De acordo com um relatério recente do Banco Mundial, estima-se que o crescimento econémico real da regido LATAM e do Caribe
serd moderado em 2022, alcangando 2,5%, em comparagdo a 6,7% em 2021.23 As duas maiores economias da regido, Brasil e
México, deverao registrar baixas taxas de crescimento em 2022 (1,5% e 1,7%, respectivamente), puxando o crescimento geral
esperado para a regido. No México, a economia ainda precisa se recuperar para alcangar os niveis anteriores a pandemia (em
termos reais). As perspectivas para a regido LATAM e o Caribe nos préximos dois anos deverdo permanecer fracas, com uma

. . desaceleragdo no crescimento de 1,9% em 2023 e de 2,4% em 2024. Embora essas taxas de crescimento sejam relativamente
Nicolas Ballian baixas em comparacdo a recuperacao pds-pandemia registrada em 2021, elas estdo mais alinhadas as tendéncias observadas na
regido desde 2013.4

Os desafios nacionais ligados a inflagdo, condigdes financeiras e incerteza politica, possivelmente, terdo um impacto negativo.
Além disso, o crescimento lento dos mercados de exportacdo, o aperto monetario mais rédpido do que o previsto nos Estados

Managmg Director Unidos e os gargalos existentes nas cadeias de suprimentos, também afetardo a regido negativamente. Embora, ao contribuir
significativamente para o aumento dos pregos das commodities e da energia, a guerra entre a Russia e a Ucrania tenha causado

Head de Valuation um aumento nos pregos para muitos exportadores regionais, o conflito provavelmente terd um efeito negativo sobre o crescimento

Services no Brasil da regido LATAM devido ao enfraquecimento do comércio global. De acordo com o relatério do Banco Mundial, todas as grandes

economias da regido (exceto o México) sdo exportadoras de commodities. Assim, o aumento nos precos das commodities, em
geral, impulsionard os ganhos das exportacdes. Entretanto, a alta nos pregos da energia também poderd resultar na expansao dos
custos em muitos paises, e os precos dos fertilizantes reduzirdo os beneficios resultantes da elevagdo nos precos de exportagdo da
agricultura. Por exemplo, segundo o relatério do Banco Mundial, o Brasil importa cerca de 80% de seus fertilizantes, enquanto a
Argentina importa aproximadamente 70% desses produtos. Além disso, os bancos centrais da regido iniciaram um processo de
aceleracdo do aumento das taxas de juros, tornando o financiamento mais caro e retardando o crescimento econémico. Com
respeito as taxas de cdmbio das principais moedas da regido, as tendéncias sdo variadas. Os paises mais beneficiados pelo
aumento dos precos globais dos combustiveis fésseis registraram uma valorizacdo em suas moedas a partir do ultimo trimestre de
2021 com relagdo ao ddlar norte-americano, enquanto outros paises sofreram uma desvalorizacdo significativa nos Ultimos meses,
em parte, devido ao rédpido aumento nas taxas de juros do banco central dos EUA; a politica de Covid-zero da China, reduzindo a
demanda por cobre; e a tensdes policias locais.

1 Alicia Barcena Ibarra - “The economic and financial effects on Latin America and the Caribbean of the conflict between the Russian Federation and Ukraine, March 2022”, Comissdo Econémica
para a América Latina e o Caribe (CEPAL) da Organizacdo das Nacdes Unidas.

2“Global Economic Prospects — Stagflation Risk Rises Amid Sharp Slowdown in Growth”, Banco Mundial, Junho de 2022.
30 relatdrio do Banco Mundial fornece previsdes agregadas para a regido LATAM e o Caribe.
4 Base de dados do BIRD-AID do Banco Mundial, disponivel aqui: https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?locations=2J KR(’ LL 3



~ De modo geral, os mercados de ac¢bes latino-americanos vém registrando um baixo desempenho em 2022, embora,
|ntr0du§ao também de forma geral, esse desempenho tenha sido melhor do que aquele registrado pelos indices S&P 500 e STOXX®
Europe 600 (STOXX Europe). O STOXX® Latin America Total Market Index (STOXX LATAM TMI) apresentou uma
reducgdo de 5,2% no lo. semestre de 2022 (S&P 500: -21%, STOXX Europe: -17%).°> O aperto da politica monetaria na
regido também se refletiu no aumento das taxas de juros de longo prazo nas economias da América Latina.

Em termos do EV/EBITDA, os mdiltiplos, em geral, indicaram uma reducdo ao longo do 1lo. semestre de 2022, refletindo a
deterioracao das condicoes do mercado e as perspectivas pessimistas. Todos os setores/grupos de segmentos
apresentados neste relatério indicaram uma reducdo em seus respectivos multiplos durante o 1o. semestre de 2022. O
segmento de servicos publicos de energia elétrica, gas e saneamento registrou a menor reducao (queda de 0,1x
EV/EBITDA em comparacdo ao Ultimo trimestre de 2021). Os baixos multiplos apresentados pelo segmento de Materiais
sdo parcialmente atribuidos a reducdo nos precos do ferro e do cobre no lo. semestre de 2022, em razdo do fechamento
de vdrias usinas siderdrgicas na China.

Nosso relatério oferece uma visdo geral detalhada dos multiplos de EV/receita, EV/EBITDA, P/E e P/B de empresas de
capital aberto de setores néo financeiros da regido LATAM, bem como multiplos de Capitalizacdo de Mercado/Receitas,
P/TBV, P/E e P/B de setores financeiros para os quais esses dados estdo disponiveis. Além disso, apresentamos uma
visdo retrospectiva de oito trimestres com relacdo as tendéncias desses multiplos nos setores pesquisados.

Esperamos que este estudo seja Util para ajudar a entender os diversos multiplos comerciais dos principais setores da
regido da América Latina. Caso deseje receber informagdes adicionais ou discutir nossas conclusées, por gentileza, entre
em contato conosco.

5 O STOXX LATAM TMI representa aproximadamente 95% da capitalizacdo de mercado free float das empresas da regido LATAM.

Fontes: Banco Mundial — “Global Economic Prospects, June 2022"; CEPAL — “The economic and financial effects on Latin America and the Caribbean of the conflict between the Russian
Federation and Ukraine, March 2022"; Banco de Espafia — “Report on the Latin American Economy, First Half of 2022"; analise da Kroll.
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Sumario: Multiplos de Medianas por Setor/Grupo de Segmentos
Em 30 de junho de 2022

Setor/Grupo de Segmentos EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Servicos de Comunicacao 1.8x 4.9x 12.2x 1.1x
Bens de Consumo Discricionario 1.2x 7.5x 8.3x 0.7x

Bens de Consumo Duraveis e Vestuario 1.0x 6.2x 6.9x 0.6x

Servicos ao Consumidor 1.7x 8.5x 17.4x 0.9x

Varejo 0.9x 7.6x 8.3x 0.8x
Bens de Primeira Necessidade 0.9x 6.8x 11.3x 1.5x

Varejo de Alimentos e Bens de Primeira

Necessidade 0.6x 7.6x 11.8x 1.3x

Alimentos, Bebidas e Tabaco 1.0x 5.4x 10.1x 1.5x
Energia 1.7x 4.4x 7.5x 1.2x
Saude 2.3x 11.1x 15.0x 2.0x
Industria 1.3x 6.1x 8.6x 1.3x

Bens de Capital 0.8x 4.9x 7.1x 1.1x

Servicos Comerciais e Profissionais 1.2x 5.8x 15.3x 1.9x

Transportes 2.1x 7.0x 13.0x 1.9x
Tecnologia da Informacao 0.9x 4.6x 8.0x 0.9x

Software e Servigos 1.5x 6.1x 21.0x 1.1x
Materiais 0.9x 3.5x 5.2x 1.3x
Imobilidrio 7.7x 11.2x 10.5x 0.6x
Servicos Publicos 2.1x 5.3x 7.5x 1.0x

Energia elétrica, Gas e Saneamentol 1.7x 4.9x 5.6x 0.8x

Capitalizacao de

Setor/Grupo de Segmentos da drea Financeira Mercado/Receita P/TBV P/E P/B
Financas 2.0x 1.0x 7.4x 1.1x
Bancos 1.8x 1.0x 6.6x 1.0x

KRIILL s

1 Conforme a nomenclatura estabelecida no GICS, este grupo é classificado como “Segmento”, o qual estd um nivel abaixo de “Grupo de Segmentos”.
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Visao Geral do Pais: Argentina <

O indice MERVAL é ponderado por precos, e calculado como o valor de mercado de uma carteira de agdes que sdo selecionadas com base em sua
participacdo de mercado, nimero de transacées e cotacdes. Este indice é geralmente usado como referéncia para o mercado de acbes da Argentina.

No lo. semestre de 2022, o indice MERVAL caiu 14,2% (em termos do preco, convertido para USD), em comparacdo com a redugdo de 5,2% do
STOXX LATAM TMI; reducdo de 20,8% do S&P 500; e reducdo de 16,7% do STOXX Europe. Estima-se que o PIB real da Argentina crescerd 4,5% em
2022 e 2,5% em 2023, de acordo com o relatério “Global Economic Prospects” do Banco Mundial (junho de 2022). O peso argentino sofreu uma
desvalorizacdo de 18% com relagdo ao ddlar norte-americano desde o inicio de 2022.

MERVAL em Foco

Evolucao Histérica: MERVAL, S&P 500; STOXX Europe Rendimento de FX e Titulos Publicos de Longo Prazo em
600 e STOXX LATAM TMIL 20222
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1 Metodologia atual do MERVAL, iniciada em janeiro de 2019. Evolucdo do MERVAL, S&P 500 e STOXX LATAM TMI em USD. Evolucdo do STOXX Europe 600 em EUR. KR" LL 6
N

2 Titulo internacional da Argentina denominado em USD, com vencimento em 2030.
Fontes: Capital 1Q; Banco Mundial — “Global Economic Prospects, June 2022"; andlise da Kroll.
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Visao Geral do Pais: Brasil

O indice IBOVESPA ¢ o principal indicador de desempenho dos titulos negociados no mercado de agdes brasileiro, e inclui as principais empresas do
mercado de capitais do Brasil. Este indice é geralmente usado como referéncia para o mercado de a¢des do pais.

No lo. semestre de 2022, o IBOVESPA permaneceu estavel, com variagdo de +0,2% (em termos do preco, convertido para USD). Estima-se que o PIB
real do Brasil crescera 1,5% em 2022 e 0,8% em 2023, de acordo com o relatério “Global Economic Prospects” do Banco Mundial (junho de 2022). O
real brasileiro registrou uma valorizacdo de 9% com relacdo ao ddlar norte-americano desde o inicio de 2022.

IBOVESPA em Foco

Evolucao em 5 anos: IBOVESPA, S&P 500; STOXX Europe Rendimento de FX e Titulos Publicos de Longo Prazo em
600 e STOXX LATAM TMI? 20222
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1 Evolucdo do IBOVESPA, S&P 500 e STOXX LATAM TMI em USD. Evolucdo do STOXX Europe 600 em EUR. KR" LL 7
2 Titulo internacional brasileiro denominado em USD, com vencimento em 2031. AN
Fontes: Capital 1Q; Banco Mundial — “Global Economic Prospects, June 2022"; anélise da Kroll.
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Visao Geral do Pais: Chile §

O indice IPSA mensura as varia¢des nos precos dos maiores e mais liquidos emissores chilenos listados na Bolsa de Valores de Santiago. Este indice é
geralmente usado como referéncia para o mercado de a¢des do pais.
No lo. semestre de 2022, o IPSA aumentou 5% (em termos do preco, convertido para USD). Estima-se que o PIB real do Chile crescera 1,7% em 2022

e 0,8% em 2023, de acordo com o relatério “Global Economic Prospects” do Banco Mundial (junho de 2022). O peso chileno registrou uma
desvalorizacdo de 8% com relacdo ao ddlar norte-americano desde o inicio de 2022.

IPSA em Foco
Evolucao em 5 anos: IPSA, S&P 500; STOXX Europe 600 e Rendimento de FX e Titulos Publicos de Longo Prazo em
STOXX LATAM TMI1 20222
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1 Evolucdo do IPSA, S&P 500 e STOXX LATAM TMI em USD. Evolugdo do STOXX Europe 600 em EUR. KR" LL 8
2 Titulo internacional chileno denominado em USD, com vencimento em 2032. AN
Fontes: Capital 1Q; Banco Mundial — “Global Economic Prospects, June 2022"; anélise da Kroll.
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Visao Geral do Pais: Colombia @

O indice MSCI COLCAP ¢ a principal referéncia do mercado de a¢des da Colémbia, sendo formado por 20 emissores e pelas 25 a¢des mais liquidas do
mercado. O indice pondera as acdes pela capitalizacdo de mercado ajustada sem limite de participacdo. Este indice é geralmente usado como referéncia
para o mercado de acdes da Colémbia.

No lo. semestre de 2022, o MSCI COLCAP caiu 10% (em termos do preco, convertido para USD). Estima-se que o PIB real da Col6mbia crescera 5,4%
em 2022 e 3,2% em 2023, de acordo com o relatério “Global Economic Prospects” do Banco Mundial (junho de 2022). O peso colombiano sofreu uma
desvalorizacdo de 4% com relacdo ao ddlar norte-americano desde o inicio de 2022.

MSCI COLCAP em Foco

Evolucao em 5 Anos: MSCI COLCAP, S&P 500; STOXX Rendimento de FX e Titulos Publicos de Longo Prazo em
Europe 600 e STOXX LATAM TMI? 20222
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KRIILL o

2 Titulo internacional colombiano denominado em USD, com vencimento em 2032.
Fontes: Capital 1Q; Banco Mundial — “Global Economic Prospects, June 2022"; anélise da Kroll.
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Visio Geral do Pais: México (+)

O S&P BMV IPC é um indice ponderado por capitalizagdo modificado e sujeito a requisitos de diversificagdo, negociado na Bolsa de Valores do México.
Este indice é geralmente usado como referéncia para o mercado de ac¢des do pais.

No lo. semestre de 2022, o S&P BMV IPC caiu 9% (em termos de preco, convertido para USD). Estima-se que o PIB real do México crescera 1,7% em
2022 e 1,9% em 2023, de acordo com o relatério “Global Economic Prospects” do Banco Mundial (junho de 2022). O peso mexicano registrou uma
desvalorizacdo de 2% com relagdo ao ddlar norte-americano desde o inicio de 2022.

BMV IPC em Foco

Evolucao de 5 Anos: BMV IPC, S&P 500; STOXX Europe Rendimento de FX e Titulos Publicos de Longo Prazo em
600 e STOXX LATAM TMI? 20222
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1 Evolucdo do BMV IPC, S&P 500 e STOXX LATAM TMI em USD. Evolucdo do STOXX Europe 600 em EUR. KR" LL 10
2 Titulo internacional mexicano denominado em USD, com vencimento em 2032. AN
Fontes: Capital 1Q; Banco Mundial — “Global Economic Prospects, June 2022"; anélise da Kroll.
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Visao Geral do Pais: Peru ()

O indice Geral S&P BVL Peru foi desenvolvido para ser uma referéncia ampla para a BVL. Trata-se de um indice ponderado por capitalizacio e ajustado
por free-float que inclui requisitos adicionais de liquidez e frequéncia de negociacées para os seus componentes. Este indice é geralmente usado como

referéncia para o mercado de acdes do Peru.

No lo. semestre de 2022, o S&P BVL caiu 11% (em termos de preco, convertido para USD). Estima-se que o PIB real do Peru crescerd 3,1% em 2022
e 2,9% em 2023, de acordo com o relatério “Global Economic Prospects” do Banco Mundial (junho de 2022). O sol peruano registrou uma valorizacdo
de 6% com relagdo ao délar norte-americano desde o inicio de 2022.

BVL Peru em Foco

Evolucao de 5 Anos: BVL Peru, S&P 500; STOXX Europe Rendimento de FX e Titulos Publicos de Longo Prazo em
600 e STOXX LATAM TMI? 20222
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1 Evolucdo do BVL Peru, S&P 500 e STOXX LATAM TMI em USD. Evolucdo do STOXX Europe 600 em EUR. KR" LL 11
2 Titulo internacional peruano denominado em USD, com vencimento em 2032. AN
Fontes: Capital 1Q; Banco Mundial — “Global Economic Prospects, June 2022"; andlise da Kroll.
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Servicos de Comunicacao
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Nimero de Observacdes® 12 12 12 12
Ndmero de Valores Atipicos? 2 4 6 3
Maximo 3.3x 14.8x 18.2x 2.5x
Terceiro Quartil 2.1x 6.2x 14.4x 1.3x
Média 1.8x 6.2x 12.0x 1.2x
Mediana 1.8x 4.9x 12.2x 1.1x
Primeiro Quartil 1.4x 4.2x 8.4x 0.8x
Minimo 0.7x 3.5x 7.1x 0.7x

Multiplos da Mediana
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14.0x

12.0x
10.0x
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EV/EBITDA e P/E
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—+—EV/EBITDA —+—PJE

Sep-21

—#— E\//Receita

1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.
20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores

atipicos.
Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.
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Servicos de Comunicacao
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA
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Bens de Consumo Duraveis e Vestuario

Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Nimero de Observacdes® 31 31 31 31
Ndmero de Valores Atipicos? 5 10 13 10
Maximo 4.9x 24.2x 23.6x 2.8x
Terceiro Quartil 1.9x 10.6x 12.0x 1.1x
Média 1.4x 8.0x 8.7x 0.8x
Mediana 1.0x 6.2x 6.9x 0.6x
Primeiro Quartil 0.6x 4.3x 4.0x 0.4x
Minimo 0.1x 2.4x 2.7x 0.2x
Multiplos da Mediana
20.0x 3.0x
18.0x
w 16.0x 2.5x @
% 140 T
o 14X 20x 2
< 12.0x a —&- =
E 10.0x 1.5x 8
om v
W 8.0x ﬁg&. 2
a 6.0x 1.0x W
4.0x 0.5x
2.0x
0.0x 0.0x
Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21 Sep-21 Dec-21 Mar-22 Jun-22
—a—EV/EBITDA ——¢—P/E —#—EV/Receita -—o—P/B

1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.
20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores

atipicos.
Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.
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Bens de Consumo Duraveis e Vestuario
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA

© ©
5 14 Z
o o

gL E 10
g 10 o
o 8 o
(] (]

E ° E s
=z 4 =

2
0 0
01-1.0 1.0-20 20-30 3.0-39 39-49 24-68 6.8-11.2 11.2-155 15.5-19.9 19.9-24.2
P/E P/B

» 10 w 20
© ©
(%] (%]
4 4

£ ° g 15
w w
g g

o o) 10
9] 4 9]
£ £

= ) = 5

0

2.7-6.9 6.9-11.1 11.1-15.2 15.2-19.4 19.4-23.6 0.2-0.7 0.7-1.3 1.3-1.8 1.8-2.3 2.3-2.8
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Servicos ao Consumidor
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Nimero de Observacdes® 20 20 20 20
Ndmero de Valores Atipicos? 3 5 14 4
Maximo 3.7x 18.3x 20.9x 5.9x
Terceiro Quartil 2.6x 11.7x 19.0x 1.7x
Média 2.0x 9.3x 17.2x 1.4x
Mediana 1.7x 8.5x 17.4x 0.9x
Primeiro Quartil 1.4x 6.0x 15.3x 0.5x
Minimo 0.9x 4.8x 13.1x 0.3x
Multiplos da Mediana
35.0x 4.0x
3.5x
u 30.0x o
a 3.0x o
0. 25.0x
o M o
< 25x 8
A 20.0x ©
= 20x @
B 15.0x x
S 1.5x =
W 10.0x -
: 1.0x
5.0x 0.5x
0.0x 0.0x
Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21 Sep-21 Dec-21 Mar-22 Jun-22
—a—EV/EBITDA ——¢—P/E —#—EV/Receita -—o—P/B

1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.
20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores

atipicos.
Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.
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Servicos ao Consumidor
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA

© ©
g 6 ¢
S S
S 5 €
w w
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o© 4 o©

o o >
] 3 ]
E , 5
=4 =4

1
0 0
0.9-15 1.5-2.0 2.0-2.6 2.6-3.1 3.1-3.7 48-7.5 7.5-10.2 10.2-12.9 129-15.6 15.6-18.3
P/E P/B

w 3 w 15
© ©
(%2} (%2}
p p
o 2 o

uEJ uEJ 10
() 2 9]
gl gl
e e
9] 1 9]

€ £ 5
) )
=2 1 =2

0

13.1-14.7 14.7-16.2 16.2-17.8 17.8-19.3 19.3-20.9 03-14 1.4-2.6 2.6-3.7 3.7-4.38 48-59

KRJILL 20




Varejo

2°Tri 2022




(’ Multiplos Setoriais na América Latina — 2° Tri 2022

Varejo
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Nimero de Observacdes® 17 17 17 17
Ndmero de Valores Atipicos? 4 6 6 3
Maximo 2.9x 14.3x 101.8x 5.4x
Terceiro Quartil 1.2x 10.1x 17.9x 2.1x
Média 1.1x 8.1x 21.8x 1.6x
Mediana 0.9x 7.6x 8.3x 0.8x
Primeiro Quartil 0.6x 5.9x 4.9x 0.6x
Minimo 0.2x 3.0x 3.0x 0.3x

Multiplos da Mediana

20.0x 4.5x
18.0x 4.0x
m
IEIIJ 16.0x 3.5x
:E 14.0x 3.0x g
< 12.0x . 25x 8
E 10.0x 20x
W 8.0x RS
ﬁ 6.0x 1.5x W
4.0x 1.0x
2.0x 0.5x
0.0x 0.0x
Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21 Sep-21 Dec-21 Mar-22 Jun-22

—+—EV/EBITDA —+—P/E —8#—EV/Receita -—o—P/B

1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.

20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores
atipicos.

Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.
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Varejo

Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA

n 7 » 4
© ©
g 6 o
o o

£ 5 g 3
w w
() ()
© 4 ©

o o 2
(] 3 (]
E 5

= = 1

1
0 0
0.2-0.7 0.7-1.3 1.3-1.8 1.8-2.4 24-29 3.0-5.3 53-75 7.5-9.8 9.8-12.0 12.0-14.3
P/E P/B

«» 10 » 10
© ©
(%2} (%2}
() ()

s 8 a 8
€ €
i i

) 6 4] 6
© ©
e e
9] 4 9]

€ € 4
3 3

0

3.0-22.7 22.7-425 425-62.3 62.3-82.0 82.0-101.8 0.3-1.3 1.3-23 2.3-34 34-4.4 44-54
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Varejo de Alimentos e Bens de Primeira Necessidade
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Nimero de Observacdes® 12 12 12 12
Ndmero de Valores Atipicos? 2 2 3 3
Maximo 1.4x 13.3x 24.5x 6.5x
Terceiro Quartil 0.9x 9.2x 17.7x 1.6x
Média 0.7x 8.0x 13.5x 1.8x
Mediana 0.6x 7.6x 11.8x 1.3x
Primeiro Quartil 0.5x 5.9x 9.3x 0.9x
Minimo 0.4x 4.2x 6.1x 0.6x

Multiplos da Mediana

30.0x 3.0x
w 25.0x 25X m
T ¢ o
© 20.0x 20x o
< =
a @©
E 15.0x 1.5x 8
m x
u S
o 10.0x ?‘-¢_.< ¢ —% 1.0x

5.0x 0.5x

0.0x 0.0x

Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21 Sep-21 Dec-21 Mar-22 Jun-22

—+—EV/EBITDA —+—P/E —8#—EV/Receita -—o—P/B

1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.

20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores
atipicos.

Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.
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Varejo de Alimentos e Bens de Primeira Necessidade
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA

© ©
o o
5 ° 5 8
E 4 5
3 g 6
o 3 o
(7] (7] 4
£ 2 £
E: E:

0 0

04-06 06-08 08-1.0 1.0-12 1.2-14 42-60 60-78 7.8-96 9.6-11.4 11.4-13.3
P/E P/B
w 4 w 10
a a
o o o
Q. Q.
g 3 £
i i
3 g 6
o 2 o
7] 7] 4
£ S
=z 1 z
0 .
6.1-9.8 9.8-13.5 13.5-17.2 17.2-20.8 20.8-245 06-1.8 18-30 3.0-41 41-53 53-65
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Alimentos, Bebidas e Tabaco

Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Nimero de Observacdes® 26 26 26 26
Ndmero de Valores Atipicos? 4 4 8 5
Maximo 2.5x 12.8x 17.4x 2.9x
Terceiro Quartil 1.2x 7.4x 14.4x 1.8x
Média 1.1x 6.2x 10.5x 1.6x
Mediana 1.0x 5.4x 10.1x 1.5x
Primeiro Quartil 0.7x 4.6x 6.9x 1.3x
Minimo 0.5x 2.7x 3.9x 0.8x
Multiplos da Mediana
12.0x 2.5x
10.0x —
w — — 2.0x @
S 8.0 ¢ —— “‘\'\. o
: ©
<D( —— 1.5x =
'Q_—J 6.0x é
w i 1.0x S
a 4.0x w
2.0x 0.5x
0.0x 0.0x
Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21 Sep-21 Dec-21 Mar-22 Jun-22
—a—EV/EBITDA ——¢—P/E —#—EV/Receita -—o—P/B

1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.
20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores

atipicos.
Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.
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Alimentos, Bebidas e Tabaco
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA

© ©
> >
s 8 s 8
€ €
w w
) 6 ] 6
© ©
° °
(] 4 ] 4
€ €
35 35
Z 2 Z 2

0 0

0.5-0.9 09-1.3 1.3-1.7 1.7-2.1 2.1-25 2.7-4.7 4.7-6.7 6.7-8.8 8.8-10.8 10.8-12.8
P/E P/B

n n 10
© ©
(%2} (%2}
p p
o o 8
€ €
w w
) ] 6
gl gl
o o
7] 7] 4
€ €
) )
=2 =2

3.9-6.6 6.6-93 93-12.0 12.0-14.7 147-174 08-1.3 13-1.7 1.7-21 2.1-25 25-29
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Energia

Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Nimero de Observacdes® 14 14 14 14
Ndmero de Valores Atipicos? 2 4 5 5
Maximo 4.9x 10.1x 16.1x 2.8x
Terceiro Quartil 2.5x 7.9x 9.2x 1.6x
Média 1.9x 5.2x 7.7x 1.3x
Mediana 1.7x 4.4x 7.5x 1.2x
Primeiro Quartil 0.9x 2.7x 5.6x 0.8x
Baixo 0.2x 1.7x 2.5x 0.5x
Multiplos da Mediana
10.0x 2.5x
9.0x
w  8.0x 2.0x @
a o
o [-0x )
©
<DE 6.0x 1.5x =
= 5.0x 3
om 14
'-';J 4.0x 1.0x S
w 3.0x "u
2.0x 0.5x
1.0x
0.0x 0.0x
Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21 Sep-21 Dec-21 Mar-22 Jun-22
—a—EV/EBITDA ——¢—P/E —#—EV/Receita -—o—P/B

1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.
20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores

atipicos.
Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.
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Energia
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA

g g

s 4 s 4
5 5

1} 3 (1} 3
o© o©
o (@]

T 2 T 2
5 5

Z 1 Z 1

0 0

0.2-1.2 1.2-2.1 2.1-3.0 3.0-4.0 4.0-4.9 1.7-3.4 3.4-51 5.1-6.8 6.8-8.5 8.5-10.1
P/E P/B
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g g 3
s 4 S
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g 3 3 2
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2 2 :

S S 1
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Financas
Em 30 de junho de 2022

Cap. de
Mercado/Receita e HiE e
Nimero de Observacdes® 42 42 42 42
Ndmero de Valores Atipicos? 8 12 14 9
Maximo 9.3x 3.7x 19.4x 3.6x
Terceiro Quartil 3.4x 1.7x 12.4x 1.9x
Média 2.7x 1.3x 9.1x 1.3x
Mediana 2.0x 1.0x 7.4x 1.1x
Primeiro Quartil 1.0x 0.7x 6.0x 0.7x
Minimo 0.4x 0.4x 3.2x 0.3x
Multiplos da Mediana
m
10.0x 3.5x &
9.0x —— o
3.0x >
7.0x / S \‘\‘—— 25x g
o 5.0x 3
4.0 o f\': 1.5¢ &
) W— = N S
3.0x 1.0x g
2.0x o
1.0x 0.5x %
0.0x 0.0x ©
Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21 Sep-21 Dec-21 Mar-22 Jun-22 §

—t—P/E =+ Cap. de Mercado/Receita —#—P/TBV -—eo—P/B

1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.

20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores
atipicos.

Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.

KRIILL 34



( ) Miltiplos Setoriais na América Latina — 2° Tri 2022

Financas
Em 30 de junho de 2022

Cap. de Mercado/Receita P/TBV

3 3
o o
o o
2 15 S 15
w w
3 3
o 10 o 10
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© ©
3 12 3
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£ 10 S 15
i i
[} 8 [}
° o 10
g ° o
2 4 2 s
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32-64 64-97 97-12.9 12.9-16.1 16.1-19.4 03-1.0 1.0-16 16-23 23-29 29-36
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Saude
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Nimero de Observacdes® 15 15 15 15
Ndmero de Valores Atipicos? 2 3 7 3
Maximo 4.9x 18.9x 41.3x 4.2x
Terceiro Quartil 3.4x 14.7x 15.9x 2.5x
Média 2.5x 11.2x 17.3x 2.1x
Mediana 2.3x 11.1x 15.0x 2.0x
Primeiro Quartil 1.4x 6.8x 12.9x 1.6x
Minimo 0.7x 5.9x 9.5x 0.5x
Multiplos da Mediana
30.0x 6.0x
w 25.0x 5.0x @
T [an
© 20.0x — 4.0x &
S —¢ T
£ 15.0x ¢ 30x &
om v
u S
o 10.0x 2.0x W
5.0x 1.0x
0.0x 0.0x
Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21 Sep-21 Dec-21 Mar-22 Jun-22
—a—EV/EBITDA ——¢—P/E —#—EV/Receita -—o—P/B

1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.
20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores

atipicos.
Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.
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Saude
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA
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1

0 B 0
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Bens de Capital
Em 30 de junho de 202

2

EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Nimero de Observacdes® 22 22 22 22
Ndmero de Valores Atipicos? 4 3 5 3
Maximo 4.2x 34.3x 43.8x 3.9x
Terceiro Quartil 1.2x 8.1x 8.6x 1.9x
Média 1.1x 8.4x 10.7x 1.4x
Mediana 0.8x 4.9x 7.1x 1.1x
Primeiro Quartil 0.7x 4.0x 4.2x 0.6x
Minimo 0.5x 2.0x 2.4x 0.3x
Multiplos da Mediana
10.0x 1.8x
9.0x / —— 1.6x
m
IEIIJ igx 14x &
° X 1.2x &
a 2'8" 10x 8
= .0x
@ —A oo
W 4.0x S
ﬁ 3.0x 0.6x W
2.0x 0.4x
1.0x 0.2x
0.0x 0.0x
Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21 Sep-21 Dec-21 Mar-22 Jun-22
—a—EV/EBITDA ——¢—P/E —#—EV/Receita -—o—P/B

1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.
20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores

atipicos.
Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.
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Bens de Capital
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA
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Servicos Comerciais e Profissionais

Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Nimero de Observacdes® 7 7 7 7
Ndmero de Valores Atipicos? 2 2 5 3
Maximo 2.1x 9.3x 15.8x 3.4x
Terceiro Quartil 2.0x 7.9x 15.6x 2.7x
Média 1.4x 6.1x 15.3x 2.0x
Mediana 1.2x 5.8x 15.3x 1.9x
Primeiro Quartil 1.0x 4.1x 15.0x 1.2x
Minimo 0.6x 3.6x 14.8x 0.9x
Multiplos da Mediana
35.0x 4.0x
L 300x 3.5x o
T 25.0x 3.0 0
S 20.0x 2% 2
E 15.0x 2008
S — o .\. 1.5x E
W 10.0x 1.0x
5.0x 0.5x
0.0x 0.0x
Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21 Sep-21 Dec-21 Mar-22 Jun-22
—+—FEV/EBITDA —+—P/E —&—EV/Receita ——o—P/B

1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.
20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores

atipicos.
Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.
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Servicos Comerciais e Profissionais
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA
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Transportes

Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Nimero de Observacdes® 27 27 27 27
Ndmero de Valores Atipicos? 5 6 9 8
Maximo 5.7x 11.9x 69.9x 5.7x
Terceiro Quartil 3.0x 9.2x 18.8x 2.4x
Média 2.5x 7.5x 16.0x 2.1x
Mediana 2.1x 7.0x 13.0x 1.9x
Primeiro Quartil 1.4x 5.6x 7.4x 1.3x
Minimo 0.8x 4.2x 2.9x 0.7x
Multiplos da Mediana
16.0x 4.0x
14.0x 3.5x
w Q
a 12.0x 3.0x o
° o
< 10.0x 25x 8
[m) ©
E  8.0x 2.0x &
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[
4.0x 1.0x
2.0x 0.5x
0.0x 0.0x
Sep-20 Dec-20 Mar-21 Jun-21 Sep-21 Dec-21 Mar-22 Jun-22
—a—EV/EBITDA ——¢—P/E —#—EV/Receita -—o—P/B

1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.
20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores

atipicos.
Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.
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Transportes
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA
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Software e Servicos
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Nimero de Observacdes® 9 9 9 9
Ndmero de Valores Atipicos? 2 4 5 2
Maximo 3.5x 16.3x 33.9x 1.7x
Terceiro Quartil 2.4x 13.3x 29.4x 1.5x
Média 1.7x 8.9x 21.0x 1.2x
Mediana 1.5x 6.1x 21.0x 1.1x
Primeiro Quartil 0.9x 4.8x 12.6x 1.0x
Minimo 0.4x 3.8x 8.1x 0.4x
Multiplos da Mediana
60.0x 7.0x
55.0x
W 50.0x 6.0x
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o
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—a—EV/EBITDA ——¢—P/E —#—EV/Receita -—o—P/B

1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.
20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores

atipicos.
Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.
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Software e Servicos
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA
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Materiais

Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Nimero de Observacdes® 39 39 39 39
Ndmero de Valores Atipicos? 6 7 11 7
Maximo 2.9x 14.2x 17.1x 7.6x
Terceiro Quartil 1.4x 5.3x 8.1x 2.0x
Média 1.1x 4.4x 6.5x 1.7x
Mediana 0.9x 3.5x 5.2x 1.3x
Primeiro Quartil 0.6x 2.4x 3.6x 0.8x
Minimo 0.3x 1.3x 1.8x 0.4x
Multiplos da Mediana
9.0x 2.5x
8.0x
m
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1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.
20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores

atipicos.
Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.

KRJILL 52



( ) Miltiplos Setoriais na América Latina — 2° Tri 2022

Materiais
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA
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Imobiliario
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Nimero de Observacdes® 18 18 18 18
Ndmero de Valores Atipicos? 2 5 5 4
Maximo 18.9x 27.7x 35.0x 2.0x
Terceiro Quartil 10.2x 14.3x 19.4x 0.8x
Média 7.1x 12.6x 14.1x 0.7x
Mediana 7.7x 11.2x 10.5x 0.6x
Primeiro Quartil 1.5x 7.2x 7.2x 0.5x
Minimo 0.6x 2.1x 0.7x 0.4x

Multiplos da Mediana
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—+—EV/EBITDA —+—P/E —8#—EV/Receita -—o—P/B

1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.

20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores
atipicos.

Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.

KRIILL 55



( ) Miltiplos Setoriais na América Latina — 2° Tri 2022
mgm ]
Imobiliario

Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA
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Servicos Publicos
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA P/E P/B
Nimero de Observacdes® 22 22 22 22
Ndmero de Valores Atipicos? 4 3 4 3
Maximo 4.6x 16.7x 228.3x 2.1x
Terceiro Quartil 3.7x 7.1x 11.9x 1.4x
Média 2.4x 6.7x 21.1x 1.0x
Mediana 2.1x 5.3x 7.5x 1.0x
Primeiro Quartil 1.3x 4.6x 5.4x 0.7x
Minimo 0.8x 3.4x 4.4x 0.2x

Multiplos da Mediana
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T o
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—+—EV/EBITDA —+—P/E —8#—EV/Receita -—o—P/B

1Um setor/grupo de segmentos deve incluir no minimo cinco EV/EBITDA de empresas participantes para ser calculado.

20s valores atipicos foram excluidos dos mdiltiplos concluidos. A secdo “Critérios” inclui os critérios e definicdes dos valores
atipicos.

Fontes: Capital 1Q; Bloomberg; anélise da Kroll.
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Servicos Publicos
Em 30 de junho de 2022

EV/Receita EV/EBITDA
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Critérios

» Paratodos os multiplos apresentados, foram consideradas empresas latino-americanas que possuiam capital aberto na data de
referéncia deste relatdrio (dados obtidos da Plataforma Capital IQ da Standard & Poor). As empresas foram agrupadas por setor, grupo
de segmentos ou segmentos, conforme definido pelo Global Industry Classification Standard, considerando que cada grupo envolveria
0s componentes e granularidade suficientes para alcancar o objetivo deste relatério.?

» As empresas foram consideradas no calculo de diferentes multiplos, apenas quando atendiam aos seguintes critérios: capitalizacdo de
mercado é superior ao 100. percentil; free float minimo de 20%; e volume diario médio acima de 0,1% do float (dados obtidos da
Plataforma Capital IQ da Standard & Poor’s e bases de dados da Bloomberg).

* As observagoes consideradas “valores atipicos” foram excluidas da analise acima. Os critérios de valores atipicos incluem: (i) multiplos
negativos, (ii) multiplos abaixo do quinto percentil e (iii) multiplos acima do 950. percentil.

« EV = Enterprise Value = Valor de mercado da a¢des, mais o valor contdbil da divida,? participagdes minoritdrias, agcdes preferenciais,
menos caixa e equivalentes de caixa, empréstimos e recebiveis, e investimentos de longo e curto prazo. Receita = Receita registrada nos
ultimos 12 meses. EBITDA = Lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo nos ultimos 12 meses (fornecido pela
plataforma Capital IQ, ajustado por itens ndo recorrentes). P/E = Preco da acdo, dividido pelo lucro por acdo em bases diluidas. P/B =
Preco da acao/valor contdbil por acdo em bases diluidas, onde o valor contabil por acdo é igual ao valor contabil total do patriménio
liquido, dividido por um ntimero diluido de acdes. P/TBV = Preco da acao/valor contabil, menos os ativos intangiveis, por acdo, em bases
diluidas.

*  Os multiplos foram calculados com base nas moedas de apresentacdo das empresas.

1 A estrutura do GICS inclui 11 setores, 24 grupos de segmentos, 69 segmentos e 158 subsegmentos.
2 O valor contdbil da divida inclui passivos de arrendamentos.
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Definicao de Segmentos

A classificacdo dos segmentos das empresas representadas neste relatdrio baseia-se no GICS. Apresentamos a seguir um resumo de cada
setor, bem como uma breve descrigao de seus respectivos grupos de segmentos de acordo com as diretrizes do GICS:

Servicos de Comunicacao

Empresas que fornecem servigos de publicidade, marketing ou relagdes publicas. Proprietérios e operadores de
sistemas de transmiss3do de televisdo ou radio, incluindo programacao e servicos. Editoras de jornais, revistas e
livros impressos ou em formato eletrénico. Empresas que produzem e comercializam produtos e servicos de
entretenimento, incluindo games e aplicativos moveis.

Midia e Entretenimento

Servigos de Telecomunicagoes Prestadores de servicos primarios de telecomunicacdo celular ou wireless, e operadoras de redes de telefonia fixa.
Bens de Consumo Discricionario

Empresas relacionadas a producdo de automdveis para o transporte de passageiros, caminhdes leves,
Automoveis e Componentes motocicletas, e scooters ou veiculos de trés rodas, bem como fabricantes de pecas e componentes para esses
veiculos, incluindo pneus e borracha.

Fabricantes de eletrodomésticos e produtos relacionados. Este segmento inclui fabricantes de produtos
domésticos durdveis, ferramentas elétricas e manuais, incluindo ferramentas de jardinagem, mas n3o incluindo
aparelhos de TV e outros produtos de dudio e video. Fabricantes de vestuario, acessorios e produtos de luxo.
Inclui empresas que fabricam, basicamente, bolsas de grife, carteiras, malas, bijuterias e reldgios, bem como
fabricantes de produtos téxteis ou relacionados.

Bens de Consumo Duraveis e
Vestuario

. . Proprietarios e operadores de atividades de lazer e acomodacéo, tais como hotéis, bares e restaurantes, navios de

Servigos ao Consumidor o ~ - .
cruzeiro, instalacdes de lazer, e cassinos e casas de jogos, entre outros.

Empresas proprietarias ou operadoras de lojas de departamentos, lojas de mercadorias em geral e lojas

Varejo especializadas. Este segmento também inclui empresas que fornecem servicos de varejo, basicamente, através da

Internet, via correio e varejistas de canais de vendas pela TV.
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Definicao de Segmentos

Bens de Primeira Necessidade

Varejo de Alimentos e Bens de
Primeira Necessidade

Alimentos, Bebidas e Tabaco

Produtos Domésticos e de Higiene
Pessoal

Energia

Energia

Financas

Bancos

Servicos Financeiros Diversificados

Consumer Finance

Proprietarios e operadores de lojas de produtos alimenticios e drogarias, farmacias, hipermercados e grandes
centros de varejo que comercializam alimentos e uma ampla variedade de produtos de primeira necessidade.
Distribuidores de produtos alimenticios para outras empresas, e ndo diretamente para o consumidor.

Fabricantes de cerveja e bebidas alcodlicas maltadas, destiladores, vinicultores, fabricantes de bebidas alcodlicas
e ndo alcodlicas, incluindo dgua mineral. Produtores de produtos agricolas e de alimentos embalados, incluindo
laticinios, sucos de frutas, carnes, aves, peixes e alimentos para pets. Fabricantes de cigarros e outros produtos de
tabaco.

Fabricantes de produtos domésticos ndo duraveis, incluindo detergentes, sabdes, fraldas e outros produtos de
higiene e de papel usados no lar e ndo incluidos em outros segmentos. Fabricantes de produtos de higiene
pessoal e de cuidados com a beleza, incluindo cosméticos e perfumes.

Empresas que desempenham atividades de exploracao, producao, refino, comercializagao, armazenagem e
transporte de petrdleo, gas, carvdo e combustiveis. Este segmento também inclui empresas de equipamentos e
servicos usados na area de petréleo e gas.

Grupo comercial diverso com footprint nacional cujas receitas sao originadas, principalmente, de operacdes
bancarias convencionais; atividades comerciais significativas na drea de varejo bancério e empréstimos para
empresas de pequeno e médio porte; e oferta de servicos financeiros diversificados. Isto também inclui bancos
regionais que operam em regides geograficas limitadas, mas ndo inclui bancos de investimento.

Bolsas de valores mobilidrios, commodities, derivativos e outros instrumentos financeiros, e fornecedores de
ferramentas e servicos de apoio a decisdes financeiras, incluindo agéncias de classificacdo (ratings). Fornecedores
de uma gama diversificada de servicos financeiros e/ou envolvendo juros, incluindo servigos bancarios, seguros e
mercado de capitais, porém, sem uma linha de servicos dominante.

Fornecedores de servicos de consumer finance, incluindo crédito pessoal, cartdes de crédito, financiamento de
arrendamentos, servicos monetarios relacionados a viagens e estabelecimentos de penhor. KR"LL 6
NN
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Definicao de Segmentos

Finangas (cont.)

Mercado de Capitais

Seguros

Saude

Equipamentos e Servicos de Saude

Farmacéuticas, Biotecnologia e
Ciéncias da Vida

Industria

Bens de Capital

Servicos Comerciais e Profissionais

Transportes

Instituicoes financeiras envolvidas, principalmente, em diversas atividades do mercado de capitais, incluindo uma
presenca significativa em, ao menos, duas das areas a seguir: grandes empréstimos corporativos, investment
banking, corretagem e asset management. Inclui bolsas de valores mobilidrios, commodities, derivativos e outros
instrumentos financeiros.

Empresas fornecedoras de servicos de seguros e resseguros de qualquer natureza, bem como corretoras de
Seguros e resseguros.

Fornecedores e servigos de assisténcia a salde, fabricantes e distribuidores de equipamentos e suprimentos para
a drea de saude, e empresas de tecnologia voltada para a salde.

Empresas envolvidas na pesquisa, desenvolvimento, producdo e comercializacdo de produtos farmacéuticos e de
biotecnologia.

Empresas relacionadas a fabricacdo ou distribuicdo de mercadorias. Este setor é diversificado e inclui empresas
fabricantes de maquinas que sdo usadas para produzir bens de capital, equipamento elétrico, e projetos
aeroespaciais e de defesa, engenharia e construcao.

Empresas envolvidas em atividades de apoio a negdcios através de qualificacdes especializadas, tais como gestdo
de capital humano, servicos de pesquisa e consultoria, servicos de escritério, servicos de seguranca e protecdo, e
servicos ambientais e de manutencao.

Empresas envolvidas, principalmente, no fornecimento de servicos de transporte de mercadorias e passageiros

por via aérea, maritima ou terrestre. Empresas proprietarias ou operadoras de infraestruturas necessarias para o
transporte, tais como aeroportos, postos, ferrovias ou rodovias.
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Definicao de Segmentos

Tecnologia da Informacao

Semicondutores e Equipamentos
Semicondutores

Software e Servicos

Hardware e Equipamentos de
Tecnologia

Materiais

Materiais

Imobiliario

Imobiliario

Servicos Publicos

Energia Elétrica, Gas e Saneamento

Procutores Independentes de
Eletricidade e Energia Elétrica
Renovavel

Fabricantes de semicondutores, equipamentos semicondutores e produtos relacionados, incluindo fabricantes de
modulos e células de energia solar, e fabricantes de matérias primas e equipamentos usados no segmento de
energia solar.

Empresas fornecedoras de software e servicos de tecnologia da informacao, bem como de infraestrutura para
Internet, incluindo data centers, redes em nuvem e infraestrutura de armazenamento.

Fabricantes de equipamentos de comunicacao, telefones celulares, computadores, componentes de
computadores, periféricos, equipamento e componentes eletrénicos, bem como distribuidores de tecnologia.

Empresas fabricantes de produtos quimicos, materiais de construcdo, vidro, papel, produtos florestais e produtos
de embalagem relacionados, e empresas ligadas a metais, minerais e mineracao, incluindo siderurgias.

Empresas envolvidas no desenvolvimento e operacdo de empreendimentos imobilidrios, incluindo empresas
fornecedoras de servicos imobilidrios e Fundos de Investimento Imobilidrio (“REITs”).

Empresas envolvidas na producéo e distribuicdo de eletricidade, distribuicdo de gas, redistribuicdo de dgua para o
consumidor final, bem como empresas de servicos publicos com atividades significativamente diversificadas e
com foco em operagdes de servicos publicos nas areas de eletricidade, gas e/ou agua.

Produtores de eletricidade independentes, comercializadoras de energia e empresas envolvidas na geragao e
distribuicdo de eletricidade originada de fontes renovaveis.
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This publication contains information in summary form and is therefore intended for general guidance only. It is not intended to be a substitute for detailed research or the
exercise of professional judgment. Whilst due care has been taken in the preparation of this document and information contained herein, Kroll does not accept any liability
whatsoever for any direct or consequential loss howsoever arising from any use of this document or its contents or otherwise arising in connection herewith.

Sobre a Kroll

Como a principal provedora independente de solugdes de consultoria financeira e de risco, a Kroll utiliza insights, dados e tecnologia exclusivos para ajudar os clientes a se manter a frente de
demandas complexas. Nossa equipe, formada por mais de 6.500 profissionais em todo o mundo, dd continuidade a uma histdria de quase 100 anos de experiéncia confidvel, abrangendo
risco, governanca, transagoes e avaliagbes. Nossas solugdes avangadas e inteligéncia proporcionam aos clientes a visdo necessaria para criar uma vantagem competitiva duradoura. Na Kroll,
nossos valores definem quem somos e como fazemos parcerias com nossos clientes e comunidades. Saiba mais em www:.kroll.com.
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